EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

CUENTAS ANUALES PYMES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL INFORME
DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

ZENTT



EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

CUENTAS ANUALES PYMES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL INFORME
DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

iNDICE

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES PYMES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
CUENTAS ANUALES PYMES:

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre de 2020

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020

Memoria correspondiente al ejercicio 2021

MODELOS OFICIALES DE CUENTAS ANUALES

R I O S R R



EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES PYMES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




ZENIT

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES PYMES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Socios de EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.:

Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales pymes de Editorial Fisa Escudo de Oro, S.A. que comprenden el balance de
situacion pyme al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias pyme y la memoria pyme
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion de Fundamento de la opinion
con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales pymes adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Editorial Fisa Escudo de Oro, S.A. al 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria pyme)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad en el mes de noviembre de 2021, no presenciamos el recuento
fisico de las existencias al inicio del ejercicio ni nos ha sido posible satisfacernos por medios alternativos de las
cantidades existentes a 31 de diciembre de 2020. En consecuencia, dado que las existencias iniciales forman parte del
epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, no hemos podido determinar la
correcta valoracion de este epigrafe y, en su caso, la posible incidencia en el resultado del ejercicio.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales pymes en Espafia segln lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos de los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo a lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en
la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Relevancia del fondo editorial

En el epigrafe “Inmovilizado intangible” del balance de situacion pyme figuran registradas las cantidades invertidas por
la Sociedad en la creacién de los libros que posteriormente comercializa. Estas inversiones se corresponden con los
costes de disefio, maquetacion, fotografia asi como los costes de mano de obra asociados a su creacion.
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Como parte de nuestro trabajo de auditoria, hemos analizado con la Direccion de la Sociedad los procedimientos
establecidos para el reconocimiento de estas inversiones asi como los criterios aplicados para su amortizacion y, en su
caso, deterioro.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo indicado en la nota 2.¢ y g de la memoria pyme adjunta, en la cual se describen los
efectos que la situacion de incertidumbre generada por la crisis del COVID-19 ha tenido en las actividades desarrolladas
por la Sociedad asi como las medidas adoptadas por los administradores para hacerles frente. Nuestra opinion no ha
sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Editorial Fisa Escudo de Oro, S.A. correspondientes el ejercicio 2020 no fueron auditadas por
no estar la sociedad sometida a auditoria obligatoria.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales pymes

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales pymes adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Editorial Fisa Escudo de Oro, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacion aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que
consideren necesario para permitir [a preparacion de las cuentas anuales pymes libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

Enla preparacion de las cuentas anuales pymes, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales pymes

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales pymes en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales pymes.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en Espaiia, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales pymes, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidén, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales pymes o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales pymes, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales pymes representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales pymes del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion.

ZENIT AUDITORES Y CONSULTORES, S.L.P.
Miembro R.0.A.C. n° S-1039

Salvador Grabulés NUfez
Inscrito en el R.O.A.C. n° 03451

28 de febrero de 2022



EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

MODELOS OFICIALES DE CUENTAS ANUALES PYMES




EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

CUENTAS ANUALES PYMES




Cuentas Anuales de Editorial Fisa Escudo de Oro, S.A. Ejercicio 2021 1
EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresados en Euros)
ACTIVO 31/12/2021 31/12/2020 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2021 31/12/2020
ACTIVO NO CORRIENTE 777.067,44 497.461,51 PATRIMONIO NETO 756.774,43  1.160.644,17
Inmovilizado intangible (Nota 5) 369.878,08 489.108,16 Fondos propios (Nota 9) 756.774,43  1.160.644,17
Capital 1.639.281,30  1.639.281,30
Inmovilizado material (Nota 6) 3.809,14 7.423,13 Capital no exigido (61.816,10) (61.816,10)
Resultados de ejercicios anteriores (416.821,03) (18.193,40)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7 y 12) 385.200,00 - Resultado del ejercicio (403.869,74)  (398.627,63)
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7) 930,22 930,22 PASIVO NO CORRIENTE 838.048,26 510.000,00
Deudas a largo plazo 454.397,70 510.000,00
Deudas con entidades de crédito (Nota 8 ) 454.397,70 510.000,00
Activos por Impuesto diferido (Nota 10) 17.250,00 - Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8 y 12 383.650,56 -
ACTIVO CORRIENTE 2.072.202,75 1.283.528,73 PASIVO CORRIENTE 1.254.447,50 110.346,07
Existencias (Nota 9) 269.479,25 344.730,64 Deudas a corto plazo 101.661,03 14.955,38
Deudas con entidades de crédito (Nota 8 ) 96.493,97 14.955,38
Otras deudas a corto plazo (Nota 8) 5.167,06 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 399.615,60 531.816,43 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8 y 12) 982.418,53 -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 7) 391.362,59 472.223,65
Deudores varios (Nota 7) 8.253,01 13.445,47 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 170.367,94 95.390,69
Administraciones Publicas (Nota10) - 46.147,31 Proveedores (Nota 8) 89.921,74 73.338,79
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 8) 47.812,01 3.706,99
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 10) 23.053,15 8.204,35
Anticipos de clientes (Nota 8) 9.581,04 10.140,56
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.403.107,90 406.981,66
TOTAL ACTIVO 2.849.270,19  1.780.990,24 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.849.270,19  1.780.990,24

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresadas en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 255.448,33 572.636,23
Aprovisionamientos (Nota 11.a) (189.253,96) (366.376,39)
Otros ingresos de explotacion 2.156,40 3.419,35
Gastos de personal (Nota 11.b) (231.774,91) (213.023,33)
Otros gastos de explotacion (Nota 11.c) (122.046,65) (200.262,75)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 4.a y b) (122.844,07) (167.159,58)
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado - (15.260,50)
Otros resultados (167,78)

RESULTADO DE EXPLOTACION (408.482,64) (386.026,97)
Ingresos financieros 779,50 4.979,50
Gastos financieros (13.416,60) (17.580,16)
RESULTADO FINANCIERO (12.637,10) (12.600,66)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (421.119,74) (398.627,63)
Impuesto sobre sociedades (Nota 10) 17.250,00

RESULTADO DEL EJERCICIO (403.869,74) (398.627,63)

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de
las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2021y 2020.
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EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A., (en adelante “la Sociedad”) fue constituida el 14 de enero de 1956 y
tiene su domicilio social y fiscal en calle Ca N’Alzina 138, 08202 Sabadell.

La Sociedad tiene como actividad principal la edicion de libros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas por el Administrador a partir de los
registros contables de la Sociedad y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad PYMES vy las
disposiciones legales en materia contable obligatorias, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad durante el correspondiente ejercicio.

b) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, el Administrador presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de la memoria de las cuentas,
ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior siendo las partidas de ambos
ejercicios comparables.

La comparacion entre los ejercicios 2021 y 2020 debe efectuarse considerando la circunstancia expuesta en la
Nota 2.f (Efectos de la primera aplicacion de la modificacion del PGC 2021).

c) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, donde se ha
evaluado la situacién actual del COVID-19 (Nota 2.g), sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Para consolidar desde el punto de vista estratégico y financiero las actividades llevadas a cabo en el mercado
nacional, al 31 de diciembre de 2021, la sociedad United Souvenir GmbH ha ingresado un importe de 1.270.000,00
euros cuyo destino sera, por un lado, suscribir integramente una ampliacion de capital a realizar por la Sociedad
por un importe de 1.070.000,00 euros de los cuales se han desembolsado 870.000,00 euros y, por otro, la
concesion de un préstamo por importe de 400.000,00 euros a devolver en un plazo de tres afios. Asimismo, con
fecha 26 de enero de 2022 se ha formalizado la compraventa del 100% del capital social de la sociedad
Manufacturas Hema, S.A. por un importe de 1.256.000,00 euros, aproximadamente, cuya actividad es
complementaria a las llevadas a cabo en la actualidad y se han adquirido participaciones en la sociedad Smile
Originals Barcelona, SL. y Gifts Senses of Barcelona, S.L. que gestionan una serie de tiendas en el territorio
nacional (Nota 7).
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La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes, juicios,
estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipotesis realizadas se
basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las
circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable
de los activos y pasivos no determinables en una cuantia de forma inmediata. Los resultados reales podrian
manifestarse de forma diferente a la estimada.

Estas estimaciones y juicios se evalian continuamente. Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la
Direccion con la mejor informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y
conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en los
préximos ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio
de estimacién en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
- Lavida util y el valor residual de los activos intangibles y materiales.
- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de activos.
- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros.
- El calculo del impuesto sobre sociedades.

- Elimpacto de la crisis mundial sanitaria ocasionada por el COVID-19.

d) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado ajustes a las cuentas anuales del ejercicio 2021 por cambios de criterios contables.

e) Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad,
ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion a las cuentas anuales del ejercicio 2021.

f) Efectos de la Primera Aplicacién de la Modificacion del PGC 2021

De acuerdo con lo contemplado en la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre, se informa que la Sociedad no ha realizado cambios sustanciales sobre la gestion de los instrumentos
financieros ni sobre los ingresos por ventas y prestacion de servicios en la fecha de primera aplicacion.

g) Efectos del COVID-19

Durante el ejercicio 2020, la Organizacion Mundial de la Salud elevd la situacion de emergencia de salud publica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucién de los hechos,
a escala nacional e internacional, ocasionaron una crisis sanitaria sin precedentes, que impacté en el entorno
macroeconémico y en la evolucién de los negocios.

Para hacer frente a esta situacién, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia procedio a la declaracion del
estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una
serie de medidas urgentes extraordinarias de caracter econdémico y social, incluidas en el Real Decreto-ley 8/2020,
de 17 de marzo. En un primer momento se suspendieron las actividades durante 15 dias prorrogables en funcion
de la evolucion de la pandemia. Posteriormente, se fue prorrogando hasta el 18 de junio fecha en la que se pone
fin al estado de alarma en Catalunya.
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No obstante, como consecuencia de las diversas variantes del virus la situacién econémica, y en especial para
aquellas actividades relacionadas con el turismo, no se ha conseguido normalizar en el ejercicio 2021 por la que
la Sociedad ha mantenido las medidas adoptadas en el ejercicio anterior para mitigar al méximo el impacto sobre
la cuenta de resultados. Entre las medidas mas significativas aplicadas en el ejercicio 2021 figura la prorroga del
expediente de regulacion temporal de empleo hasta el 28 de febrero de 2022.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales la situacién de pandemia parece haber remitido de forma
definitiva esperandose alcanzar los niveles de normalidad en esta temporada.

h) Correccion de Errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 incluyen ajustes realizados con cargo al Patrimonio Neto del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2020 como consecuencia de errores detectados procedentes de ejercicios
anteriores. La conciliacion entre el balance del ejercicio 2020 aprobados por la Junta General y el corregido por
los ajustes anteriores, es la siguiente expresada en euros:

Balance de Situacion -Activo-

Descripcion Aprobado Correcciones Adaptado
ACTIVO NO CORRIENTE 559.277,61 (61.816,10)  497.461,51
Inmovilizado intangible 489.108,16 - 489.108,16
Inmovilizado material 742313 - 742313
Inversiones financieras a largo plazo 62.746,32  (61.816,10) 930,22
ACTIVO CORRIENTE 1.273.388,17 10.140,56 1.283.528,73
Existencias 344.730,64 - 344.730,64

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 521.675,87 10.140,56  531.816,43
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 406.981,66 406.981,66
TOTAL ACTIVO 1.832.665,78  (51.675,54) 1.780.990,24

Balance de Situacion -Pasivo-

Descripcion Aprobado Correcciones Adaptado
PATRIMONIO NETO 1.222.460,27 (61.816,10) 1.160.644,17
Fondos propios 1.222.460,27  (61.816,10) 1.160.644,17
PASIVO NO CORRIENTE 510.000,00 - 510.000,00
Deudas a largo plazo 510.000,00 - 510.000,00
PASIVO CORRIENTE 100.205,51 10.140,56  110.346,07
Deudas a corto plazo 14.955,38 - 14.955,38

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 85.250,13 10.140,56 95.390,69
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.832.665,78  (51.675,54) 1.780.990,24

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 formuladas por el Administrador, que incluyen una pérdida de 403.869,74
euros, se hallan pendientes de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, no esperandose que se
produzcan modificaciones cuando sean aprobadas. Dado que la Sociedad ha generado pérdidas en el ejercicio
2021, no procede efectuar distribucion alguna de resultado.
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales han
sido las siguientes:

a) Inmovilizacién Intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se valora a su
coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida Util) y de las
pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experimentado.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada:

Afios de Vida Porcentaje
Concepto Util Estimados Anual
Fondo editorial 10 afios 10%
Disefios souvenirs 4 afios 25%
Gastos locales arrendados 4 afios 25%
Aplicaciones informaticas 4 afos 25%

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, en concepto de amortizacion de las
inmovilizaciones inmateriales ha ascendido a 119.230,08 euros (161.444,94 euros en el gjercicio 2020).

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, si
procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales.

b) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se encuentra registrado al coste de adquisicidén, menos la correspondiente amortizacién
acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la
adquisicién de cada elemento, el coste también incluiria los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién del activo siempre que requieran
un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado
importes por este concepto.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacidén, modernizacién o mejora que
aumenten la vida util del bien objeto, su productividad, o su capacidad econémica, se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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La amortizacion del inmovilizado material se calcula de forma lineal, en funcién de los afios de vida Util estimados
de los activos. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados sobre los respectivos valores de coste, asi
como los afios de vida util estimados, son los siguientes:

Afios de Vida Porcentaje
Concepto Util Estimada Anual
Mobiliario 10/12 afios 10%-8%
Equipos informaticos 4 afos 25%
Elementos de transporte 8/10 afios 12%-10%

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, en concepto de amortizacion de las
inmovilizaciones materiales ha ascendido a 3.613,99 euros (5.714,64 euros en el gjercicio 2020).

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos dado que, en
éstos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen en el arrendador.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 la totalidad de arrendamientos tienen el tratamiento de operativos. Los
gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio que se devengan.

e) Instrumentos Financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa.

Los activos y pasivos con vencimiento inferior a doce meses contados a partir de la fecha del balance de situacion
se clasifican como corrientes, mientras que aquéllos con vencimiento superior se clasifican como no corrientes.

A efectos de su valoracion se clasifican en alguna de las categorias siguientes:

- Activos Financieros a Coste

En esta categoria se clasifican las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas
que se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion librada mas los costes
de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente se valoran por su coste, menos, si es necesario, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que haya evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable. El importe de la correccién valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
Salvo mejor evidencia para la estimacion del deterioro de estas inversiones, se tiene que tomar en consideracion
el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de resultados. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro del valor.

Activos Financieros a Coste Amortizado

Corresponden a créditos (comerciales 0 no comerciales) originados por la Sociedad a cambio de suministrar
efectivo, bienes o servicios directamente y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se
negocia en un mercado activo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por el coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles;
no obstante, estos Ultimos podran registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial. Excepcionalmente, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento hasta un afio
que no tienen tipo de interés contractual, asi como otra serie de partidas de importancia menor cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoraran inicialmente por su valor nominal. Posteriormente, se valoran a su
‘coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos contabilizados inicialmente por su valor nominal se contintan valorando
posteriormente por dicho importe, salvo evidencia de deterioro.

Correcciones valorativas por deterioro: al cierre del ejercicio se han efectuado las correcciones valorativas
necesarias por la existencia de evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable. El
importe de dicha correccién es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe recuperable.
Se entiende como importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. La Sociedad no ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, correccidn por deterioro de las inversiones.

- Criterios Empleados para el Registro de la Baja de Activos Financieros

Un activo financiero se da de baja cuando, atendiendo a la realidad econdmica de una operacién, se produce una
transferencia significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles y el valor contable del activo se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Pasivos Financieros

La totalidad de pasivo de la Sociedad se registra como pasivos financieros a coste amortizado, y corresponden a
pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de la
empresa y aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos se han registrado por su coste que es el valor razonable de la transaccién que los ha
originado. Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento hasta un afio y sin tipo de interés contractual
se valoran por su valor nominal. Los costes directamente atribuibles y las comisiones financieras cargadas a la
empresa al originar las deudas se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Posteriormente, se valoran a su coste amortizado. Los intereses devengados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los débitos contabilizados inicialmente por su
valor nominal se continuan valorando posteriormente por dicho importe.

f) Existencias
Las existencias se valoran, por lo general, a su precio de adquisicién, segun el método FIFO (First In, First Out).

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se efectian las oportunas
correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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g) Efectivo y otros Medios Liquidos Equivalentes

En este epigrafe se registra el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y, si las hubiera, otras inversiones
a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Los ingresos por la venta de bienes o0 servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de estos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de estos. Los descuentos
concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

i) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2021, la
Direccion de la Sociedad considera que no se van a producir situaciones anormales de despido en el futuro de
los que pudieran derivarse pasivos significativos. En consecuencia, estas cuentas anuales no recogen provision
alguna por este concepto.

j) Derechos Pasivos y Otros Compromisos con el Personal

La Sociedad no esta obligada a pagar complementos de pensiones al personal que se jubile, ni tiene contraido
con su personal cualquier otro tipo de compromiso futuro que no se encuentre debidamente registrado en las
cuentas anuales.

k) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, solo se reconocen en el caso de que se consideren probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y
no proceden del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultados
fiscal ni al resultado contable.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos o pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los anélisis realizados.
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) Criterios Empleados en Transacciones entre Partes Vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que
se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda. En este sentido:

- Una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o
indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, 0 cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen
bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

- Una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo, la empresa o las personas
fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa.

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra 0 una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra.

m) Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las_diferencias que se producen
entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién del inmovilizado intangible y su movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020, expresados en
euros, se muestran a continuacion:

Concepto 31/12/2019 Adiciones Retiros 31/12/2020 Adiciones 31/12/2021
Fondo editorial 2.251.884,93 - (15.260,50)  2.236.624,43 - 2.236.624,43
Disefios souvenirs 20.436,80 - - 20.436,80 - 20.436,80
Gastos locales arrendados 5.254,94 - - 5.254,94 - 5.254,94
Aplicaciones informaticas 210.363,88 8.042,40 - 218.406,28 - 218.406,28
Coste 2.487.940,55 8.042,40 (15.260,50)  2.480.722,45 - 2.480.722,45
Fondo editorial (1.601.074,06)  (155.786,21) - (1.756.860,27)  (115.780,78) (1.872.641,05)
Disefios souvenirs (20.436,80) - - (20.436,80) (20.436,80)
Gastos locales arrendados (5.254,94) - - (5.254,94) (5.254,94)
Aplicaciones informaticas (203.403,55) (5.658,73) - (209.062,28) (3.449,30)  (212.511,58)
Amortizaciéon acumulada (1.830.169,35)  (161.444,94) - (1.991.614,29)  (119.230,08) (2.110.844,37)

Inmovilizado intangible, neto 657.771,20  (153.402,54) (15.260,50) 489.108,16  (119.230,08) 369.878,08

Todo el inmovilizado inmaterial, es de libre disponibilidad y no esté sujeto a ningun tipo de carga, gravamen o
garantia, encontrandose debidamente asegurado ante cualquier eventualidad.

Al 31 de diciembre de 2021 existen activos totalmente amortizados por un importe de 1.166.625,60 euros
(1.153.850,59 euros al 31 de diciembre de 2020).
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL
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La composicion del inmovilizado material y su movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020, expresados en
euros, se muestran a continuacion, expresados en euros:

Concepto 31/12/2019 Adiciones 31/12/2020 Adiciones 31/12/2021
Mobiliario 124.544,72 1.200,00 125.744,72 - 125.744,72
Equipos informaticos 106.126,86 1.213,45 107.340,31 - 107.340,31
Elementos de transporte 12.690,00 - 12.690,00 - 12.690,00
Coste 243.361,58 2.413,45 245.775,03 - 245.775,03
Mobiliario (120.268,02) (2.903,33)  (123.171,35) (1.612,12)  (124.783,47)
Equipos informéticos (99.679,24) (2.811,31)  (102.490,55) (2.001,87)  (104.492,42)
Elementos de transporte (12.690,00) - (12.690,00) - (12.690,00)
Amortizacion acumulada (232.637,26) (5.714,64)  (238.351,90) (3.613,99)  (241.965,89)
Inmovilizado material, neto 10.724,32 (3.301,19) 7.423,13 (3.613,99) 3.809,14

Todo el inmovilizado material propiedad de la Sociedad, es de libre disponibilidad y no esta sujeto a ningun tipo
de carga, gravamen o garantia, encontrandose debidamente asegurado ante cualquier eventualidad.

Al 31 de diciembre de 2021 existen activos totalmente amortizados por un importe de 234.477,53 euros

(228.160,53 euros al 31 de diciembre de 2020).

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros, sin considerar el efectivo y otros activos

equivalentes, es el siguiente, expresado en euros:

- Activos Financieros

Instrumentos de Patrimonio

Créditos, Derivados y Otros

Categorias 31/112/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Activos financieros a coste 125.200,00 - -
Activos financieros a coste amortizado - 260.930,22 930,22
Total Activos financieros a largo plazo 125.200,00 260.930,22 930,22
Activos financieros a coste amortizado - 399.615,60 485.669,12
Activos financieros a corto plazo - 399.615,60 485.669,12

En el activo no corriente figuran registradas las participaciones con empresas del grupo y asociadas. El detalle de
las participaciones mantenidas es el que se muestra a continuacion:

Gifts of Senses Barcelona, S.L., sociedad constituida en el afio 2001 que tiene como actividad principal el
comercio al por menor de articulos de papeleria y escritorio, objetos y articulos de adorno, comercializacién de
souvenirs y diversos productos turisticos, como camisetas, gorras, tazas, imanes, paraguas, etc. todos con
motivos turisticos de la ciudad de Barcelona. Dicha actividad |a lleva a cabo a través del negocio minorista abierto
al publico (tienda) sito en el Local n° 18 del Centro Comercial MAREMAGNUM de Barcelona, en el Port Vell.
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Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ostenta 1.503 participaciones sociales por un importe de 100.000,00
euros lo que representa un 50% de su capital social.

Smile Originals Barcelona, S.L., sociedad constituida en 2021 y que tiene como actividad principal el comercio
al por menor de toda clase de articulos, incluyendo alimentacion y bebidas, libros y toda clase de publicaciones
periddicas, articulos de papeleria y escritorio, etc. Dicha actividad la lleva a cabo a través del negocio minorista
en diversas tiendas en territorio nacional. Su domicilio social se encuentra en la calle Portaferrissa, 11 - BJ,
Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ostenta 4.200 participaciones sociales por un importe de 25.200,00 euros
lo que representa un 33% de su capital social.

Las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito se encuentran registradas en su
totalidad en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” habiéndose registrado una reversion del
deterioro en el ejercicio 2021 por un importe de 15.370,05 euros.

La totalidad de los importes incluidos en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 corresponde a disponibilidades liquidas en entidades financieras.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

Su detalle es el siguiente, expresado en euros:

Deudas con Entidades de Crédito Otros
Categorias 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Pasivos financieros a coste amortizado 454.397,70 510.000,00 383.650,56
Pasivos financieros a largo plazo 454.397,70 510.000,00 383.650,56 -
Pasivos financieros a coste amortizado 96.493,97 14.955,38 1.134.900,38 87.186,34
Pasivos financieros a corto plazo 96.493,97 14.955,38 1.134.900,38 87.186,34

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad no se encuentra en situacién de incumplimiento de
sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligacién que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento
anticipado de sus compromisos financieros.

Al 31 de diciembre en el pasivo corriente figura registrada la aportacion efectuada por la sociedad vinculada United
Souvenir GmbH en concepto de aportacion para una proxima ampliacion de capital (Nota 2.c y 12) y un préstamo por
importe de 400.000,00 euros a un tipo de interés del 2% anual y vencimiento en el mes de noviembre de 2024.

La clasificacion por vencimientos de los pasivos financieros a largo plazo se detalla a continuacién, en euros:

>2027 y
Concepto 2023 2024 2025 2026 Siguientes Total

Deudas con entidades de crédito 88.095,29 89.563,93 91.064,45 92.596,92 93.077,12  454.397,70
Deudas con empresas del grupo ~ 198.331,79  185.318,77 - - - 383.650,56

Total 286.427,08  274.882,70 91.064,45 92.596,92 93.077,12  838.048,26
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Informacidn sobre Naturaleza y Nivel de Riesgo de los Instrumentos Financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a los siguientes tipos de riesgos financieros:

- Riesgo de liquidez. La Sociedad presta una atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores
que pueden ayudar en un futuro a solventar posibles crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de
financiacion y sus caracteristicas, como puede ser diversificacion de las fuentes de financiacion, de
vencimientos de lineas de descuento y control de financiaciones y refinanciaciones.

- Riesgos de tipos de interés. Las variaciones de los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por
intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable. Asimismo,
pueden modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

- Riesgos de crédito. Los principales activos financieros corresponden a saldos a cobrar por operaciones
comerciales y tienen una elevada calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del departamento
financiero, basadas en el analisis de la solvencia y de los habitos de pago de cada cliente. Por otro lado,
en relacién a los fondos liquidos, su riesgo es limitado porque las depositarias son entidades bancarias
con calificaciones crediticias elevadas.

- Riesgo de tipo de cambio. La Sociedad no esta expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio por
lo que no realiza operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social esta representado por 443.049 acciones de 3,70 euros de valor
nominal cada una de ellas numeradas correlativamente de la 1 a la 443.049. Las acciones se encuentran
representadas mediante anotaciones en cuenta. A dicha fecha se encuentra pendiente de desembolso un importe
de 61.816,10 euros.

Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en la vigente Ley de Sociedades de Capital, las sociedades mercantiles que bajo
dicha forma juridica obtengan beneficios, estan obligadas a dotar la reserva legal con un 10% de los mismos hasta
que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. A 31 de diciembre de 2021,
la Reserva Legal no se encuentra dotada en su totalidad y asciende a 31.644,69 euros (31.644,69 euros al 31 de
diciembre de 2020).

NOTA 10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

La composicion de este epigrafe es la siguiente, expresada en euros:

31/12/2021 31/12/2020
Concepto A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Activos por Impuesto diferido 17.250,00 - - -
Impuesto sobre el valor afiadido - 5.324,87 46.147,31 -
Impuesto de la renta de personas fisicas - 11.937,27 - 6.931,24
Organismos de la Seguridad Social - 5.791,01 - 1.273,11

Total 17.250,00 23.053,15 46.147,31 8.204,35
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a) Situacion Fiscal

Segun las disposiciones fiscales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro periodos impositivos. El Administrador estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendria un efecto significativo en las cuentas
anuales.

b) Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades es la que se muestra
a continuacion, expresada en euros:

Concepto 2021 2020

Resultado después de Impuestos (403.869,74) (398.627,63)
Diferencias permanentes: (17.250,00) -
Impuesto sobre sociedades (17.250,00)

Resultado contable ajustado (421.119,74) (398.627,63)
Diferencias temporales: 69.000,00 -
Retribuciones ex traordinarias 69.000,00

Base imponible (Resultado fiscal) (352.119,74) (398.627,63)

c) Informacién Relativa a Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Las bases imponibles negativas pendientes son las siguientes, expresadas en euros:

Pendiente de Generada en el Pendiente de

Ejercicio Aplicacion al Inicio Ejercicio Aplicacion al
2004 485.437,82 - 485.437,82
2005 1.149.152,85 - 1.149.152,85
2006 187.299,82 - 187.299,82
2007 277.080,70 - 277.080,70
2008 158.462,03 - 158.462,03
2019 103.806,81 - 103.806,81
2020 398.627,63 - 398.627,63
2021 - 352.119,74 352.119,74
Total 2.759.867,66 352.119,74 3.111.987,40

d) Deduccién por Edicién de Libros

Las inversiones en la edicién de libros que permitan la confeccién de un soporte fisico, previo a su produccion
industrial seriada, dan derecho a una deduccion del 4% (3% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1
de enero de 2010, 2% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2011 y 1% para los
periodos impositivos iniciados a partir de 1.1.2013) de la cuota integra. Esta deduccion quedo6 derogada a partir
de 1 de enero de 2014. Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las deducciones pendientes de aplicar, en
concepto de deduccion por edicidn de libros ascienden a 112.579,26 euros.
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NOTA 11. GASTOS

a) Aprovisionamientos

Su composicién es la que se detalla a continuacion, expresada en euros:

Concepto 2021 2020

Compras de materias primas 4.678,25 6.545,16
Compras de mercaderias 96.483,20 395.454,62
Compras de otros aprovisionamientos 267,50 2.130,82
Trabajos realizados por otras empresas 7.810,36 62.118,65
Deterioro de existencias 31.664,01 11,95
Variacion de existencias de materias primas 48.350,64 (99.884,81)

Total 189.253,96 366.376,39

b) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente, expresadas en euros:

Concepto 2021 2020
Sueldos y salarios 189.494,89 142.149,24
Indemnizaciones 15.006,00 35.271,38
Seguridad social 26.433,20 32.630,68
Otros gastos sociales 840,82 2.972,03
Total 231.774,91 213.023,33

La plantilla media de la Sociedad durante el ejercicio 2021 ha sido de 6 empleados (2 mujeres y cuatro hombres)
y de 6 empleados (2 mujeres y cuatro hombres) en el gjercicio 2020.

c) Otros Gastos de Explotacién

La composicion de los gastos de explotacion es la que se muestra a continuacion, expresadas en euros:

Concepto 2021 2020
Arrendamientos 13.970,84 33.871,77
Reparaciones y Mantenimiento 4.264,82 10.924,30
Servicios profesionales independientes 58.585,38 33.201,19
Transportes 6.785,49 12.618,12
Primas de seguros 10.900,64 21.552,00
Servicios bancarios y similares 1.016,10 3.830,60
Otros gastos 40.955,29 43.973,14
Tributos 938,14 3.970,45
Pérdidas por deterioro de créditos (15.370,05) 36.321,18

Total 122.046,65 200.262,75
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NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de los saldos con empresas del grupo y asociadas, asi como con
socios y administradores, desglosado por epigrafes del balance de situacion, se muestra a continuacion,
expresado en euros:

Empresas del Grupo Otras partes vinculadas
Epigrafes 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Participaciones en capital 125.200,00 -
Gifts of Senses Barcelona, S.L 100.000,00 -
Smile Originals Barcelona, S.L., 25.200,00 -
Créditos 80.000,00 - 180.000,00
Smile Originals Barcelona, S.L., - - 180.000,00
Souvenirs Black White, S.L. 70.000,00 - -
Gifts of Senses Barcelona, S.L. 10.000,00 -
Total Inversiones en empresas del grupo y asociadas 285.200,00 - 360.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 299.475,73 411.347,41 1.572,30
Smile Originals Barcelona, S.L., - - 1.572,30
Souvenirs Black White, S.L. 299.475,73 411.347 41 -
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 383.650,67 -
United Souvenirs GmbH 383.650,67 -
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 887.418,42 - 95.000,00
United Souvenirs GmbH 887.418,42 -
Otros - - 95.000,00

El detalle de transacciones efectuadas durante ambos ejercicios, en concepto de ventas, y que han originado los
mencionados saldos son los siguientes, expresados en euros:

2021 2020
Sociedad Ventas Compras  Servicios Intereses Ventas Compras

Souvenirs Black & White 18.774,79 587,37 - 46.821,55
Smile Originals Barcelona, S.L., 18.656,60 - -
United Souvenirs GmbH -

23.000,00 1.069,09

TKV Chizzali GmbH - - - 7.191,30
Gufe Trading GmbH - - - 5.660,66
Total 37.431,39 587,37  23.000,00 1.069,09 59.673,51 -

Administradores

Durante el ejercicios 2021 las retribuciones satisfechas al Administrador han ascendido a 74.600 euros (45.552,00
euros en el gjercicio 2020). Asimismo, no existen obligaciones asumidas con el administrador a titulo de garantia,
ni otros compromisos, avales u obligaciones contraidas por la Sociedad.

El Administrador no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con la
Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido, cabe
considerar que la Junta General de Socios elige a su Administrador entre sus socios y/o representantes de éstos,
en caso de personas juridicas.
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NOTA 13. OTRA INFORMACION

a) Informacién Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental ni por derechos de emision de gases de efecto
invernadero que pudieran ser significativas en relacidén con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados
de esta. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos a la presente memoria respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

b) Aplazamientos de Pago a Proveedores en Operaciones Comerciales

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales contemplado en la disposicién
adicional tercera “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, el periodo medio de pago del ejercicio
2021 ha sido de 37,62 dias (19,61 dias en 2020).

c) Remuneraciones a los Auditores

Los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2021 han ascendido a 4.500,00 euros.

NOTA 14. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Ala fecha de formulacién de estas cuentas anuales, y en el marco de reestructuracion de las actividades llevadas
a cabo por la Sociedad y sus sociedades participadas, el Administrador esta analizando una operacién de
reduccion de capital mediante la amortizacion de 22.278 acciones por un valor nominal total de 82.428,60 euros
al no haberse desembolsado en su totalidad lo que situara, en una primera fase, el capital social en un importe de
1.556.852,70 euros (420.771,00 acciones de 3,70 euros de valor nominal). En una segunda fase, se prevé una
ampliacion de capital mediante compensacién de créditos por una cuantia pendiente de determinar lo que
reforzara la estructura financiera de la Sociedad.

Adicionalmente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas

anuales, no han acaecido otros hechos relevantes que afecten a las mismas ni existe informacién adicional a la
contenida que pudiera ser de relevancia para los usuarios de esta informacion financiera.

khkkkkkkkkkkkhkdkdkdkkk

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador de EDITORIAL FISA ESCUDO DE ORO S.A.
formula las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, que se
compone de las hojas adjuntas nimeros 1 a la presente, ambos inclusive, firmando los mismos en la Ultima hoja
en sefial de conformidad con las anteriores.

Barcelona, 20 de febrero de 2022



